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UN AJUSTE PARA SALVAR A LOS BANCOS

Angel Jozami

| | | Sl
Fuente: http://www.actibva.com

La dimensién de la debacle europea no deja de crecer y ya adquiere
caracteristicas de crisis continental

La situacién financiera y econdmica de Europa no cesa de agravarse. Desde el estallido
de la crisis de la deuda publica o soberana de Grecia, cada semana se ha ido agregando
un nuevo componente al pelotbn de paises  “en  observacion”.

La degradacion, hace pocas semanas, de la calificacion de los titulos publicos de
Portugal y, posteriormente, de Espafia, configuraron rapidamente una crisis de
caracteristicas continentales. Lo que en un principio se quiso mostrar como un problema
circunscripto a un pais de la periferia europea, se demostrd sin tapujos como apenas la
punta del iceberg de un desequilibrio generalizado de las finanzas estatales y privadas
del conjunto de la Eurozona y de toda la Unién Europea (UE).

Durante mayo, la Comision Europea anuncié un paquete de rescate de Grecia por un
monto de 120.000 millones de euros, en lo que constituy6 un abierto reconocimiento de
que ese pais estaba al borde de la quiebra, esto es, de la suspension de pagos. Pero la
inmediata entrada portuguesa y, sobre todo, espafiola, al creciente “club de
desahuciados”, llevo a la UE, junto al FMI, a conformar un impreciso fondo europeo de
750.000 millones de euros para ayudar, en caso de necesidad urgente, a pagar
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vencimientos de la deuda de cualquiera de sus paises miembros, en caso de necesidad
urgente.

Esa decisién vino acompafiada por la exigencia de ajustes draconianos en Grecia y
Espafia. La receta, harto conocida en el otrora Tercer Mundo y en la Argentina en
particular, consiste en aumentar los impuestos indirectos (IVA), y recortar salarios
publicos (que inducen a hacer lo mismo con los del sector privado), jubilaciones, gastos
sociales, obras publicas, seguros de desempleo y, por Gltimo aunque no en orden de
importancia, la liquidacién parcial de los sistemas de seguridad social y privatizaciones
de empresas publicas (en el caso de Grecia, Rumania, y otros paises del Este europeo).

El objetivo de todo esto es provocar una colosal transferencia de recursos desde el
sector asalariado hacia los acreedores financieros del Estado para garantizar el puntual
pago de las deudas contraidas desde comienzos de la década de los 90 y, en especial, en
el dltimo lustro, para sostener un largo ciclo de expansion de los que, como veremos, se
han beneficiado las grandes empresas, en particular las del sector financiero.

Este abordaje de la crisis por parte de los gobiernos y del FMI es justamente lo que
explica que el plan anunciado no lograra frenar ni un solo dia el derrumbe de las Bolsas
ni de la cotizacion del euro frente al dolar y el resto de las divisas fuertes. Y es que a
ningun gran acreedor se le escapa que semejante ajuste no hara mas que profundizar los
procesos recesivos de las economias europeas, agravando la incapacidad de los Estados
para hacer frente al pago de las deudas soberanas. Exactamente lo mismo que paso en la
Argentina en 2001 y entre 1997 y 1998 en la crisis de los paises asiaticos, asi como
también en otras naciones latinoamericanas (Ecuador, Perd, etcétera.)

Siguiendo la prescripcion de austeridad fiscal a rajatabla, esta semana se incorporaron a
este curso deflacionario Gran Bretafia, Alemania, Italia y Hungria, al dar a conocer
duros programas similares a los de Espafia y Grecia, y que tienen como meta inmediata
la de disciplinarse a las exigencias del “mercado” para evitar una caida en “default”
(suspension de pagos de la deuda) de uno o mas paises, lo cual pondria en cuestién la
continuidad de la moneda Unica y de la Union Europea como tal.

DEUDA, BANCA Y AJUSTE

Bien mirado, la deuda publica y los déficit fiscales se dispararon en Europa en los
ultimos tres afios. Exactamente desde el inicio de la actual crisis mundial que comenzé
en agosto de 2007 con el hundimiento de las hipotecas “subprime” en Estados Unidos.
Desde entonces, la deuda publica de los paises de la Eurozona se incrementd, en
promedio y segun la oficina estadistica oficial de la UE, Eurostat, en un 26 por ciento.
Ciertamente, hubo paises como Espafia que la aumentaron en un 72,1 por ciento, 0
Irlanda, en un 218,8 por ciento, u Holanda, en un 38,4 por ciento, bien por encima de la
media.

Y es que, al igual que ocurriera en Estados Unidos, el auxilio del Estado y la banca
central fue decisivo para evitar corridas bancarias, la quiebra masiva de entidades, el
cierre de empresas e, incluso, de las Bolsas. La emision de deuda y la creacion de
liquidez por parte de los bancos centrales estadounidense y europeo fue, en ese periodo,
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la clave que evito que el estallido de las burbujas inmobiliarias y bursatiles gestadas a
partir de 2002 concluyera en un colapso general de la economia mundial.

Por tanto, el enorme acrecentamiento de las denominadas deudas soberanas, con sus
afiadidos de falseamiento de los datos fiscales y bancarios (Grecia, Espafia, Hungria), ha
sido el resultado directo de la intervencién del Estado para rescatar el capital privado de
la quiebra.

Pero, si se estudia en profundidad, los niveles de endeudamiento de los Estados
europeos vienen en franco aumento desde principios de la década de los 80, cuando se
produjo el viraje neoliberal a escala internacional, con sus desregulaciones sin limites,
en particular en el sector financiero. Asi, por ejemplo, la deuda publica de Francia paso
del 10 por ciento del PBI en 1982 al 75 por ciento en 2009.

En un proceso similar, pero muchisimo mas lento que los casos latinoamericanos, los
Estados europeos abandonaron progresivamente la fiscalidad directa sobre el capital y
las ganancias de las empresas, nacionalizaron y/o privatizaron empresas haciéndose
cargo de la deuda de esas compafiias y fueron reemplazando los ingresos fiscales
perdidos por dos vias: incremento de los impuestos indirectos y endeudamiento con el
sector financiero. Los crecientes servicios (pago de intereses de la deuda) fueron
estrangulando las finanzas publicas hasta el punto que, también en el caso de Francia,
es0s pagos constituyen hoy el segundo gasto estatal por encima, incluso, de las partidas
militares de defensa.

Con el inicio de la crisis de 2007, se agudizaron las tendencias en toda Europa a la
precarizacion del trabajo y a los constantes pero puntuales ataques al Estado del
Bienestar. Ahora, tras el rescate realizado en los Ultimos tres afios de bancos y
empresas privadas a través del gasto publico, se han puesto de relieve los limites
insalvables de los Estados para impedir el desarrollo de la crisis en Europa. Como bien
sefialaba recientemente el semanario conservador britdnico The Economist, ahora se
plantea “el rescate de los rescatadores”, es decir de los Estados.

Sin embargo, se trata de una tarea dificil. Y, muy probablemente, imposible sin alterar
significativamente y duraderamente el marco politico y econémico de Europa tal como
la hemos conocido desde la Segunda Guerra Mundial en adelante.

DESCONFIANZA GENERALIZADA

Desde setiembre de 2008, mes en que quebrd el gran banco de inversién estadounidense
Lehman Brothers y puso a la economia mundial al borde de una nueva Gran Depresion,
las acciones de los bancos europeos han perdido casi la mitad de su valor, de acuerdo
con el indice FTSE de la Bolsa de Londres.

En estos dias como en aquéllos de setiembre de 2008, aunque no en el mismo grado, las
entidades financieras temen prestarse entre ellas. El costo del dinero en el mercado
interbancario se ha elevado hasta el 0,76 por ciento mensual para los mayores dieciséis
bancos europeos y supera el uno por ciento mensual para las casas de menor porte.
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Este sintoma de desconfianza entre bancos expresa el miedo por no saber cudl es
exactamente la situacion real de las carteras de las entidades. Existen sectores bancarios
nacionales que presentan altisimos niveles de riesgo frente a sus deudores hipotecarios,
como en el caso de Espafia, donde particulares y constructores deben, por préstamos
para comprar o construccion de inmuebles, la friolera de 600.000 millones de euros, y
con la morosidad en aumento permanente.

También temen (y se teme por lo que pueda ocurrir con ellos) los grandes bancos
acreedores de bancos y de los Estados de Grecia, Italia, Espafia o Portugal, como es el
caso de las entidades francesas y alemanas. O de entidades financieras que tienen sus
carteras repletas de titulos tdxicos heredados de la crisis “subprime” y sus derivaciones,
y/o de bonos de la deuda soberana de los paises en alto riesgo de quiebra.

La politica de cortar las deudas publicas es una exigencia de estas mismas entidades
financieras, bancarias, de seguro, fondos de inversién y bursatiles, para asegurarse una
transferencia de ingresos regular que les garantice el cobro de sus acreencias y les
permita enfrentar, a su vez, los compromisos contraidos con terceros. Esta es la raiz de
este resurgimiento y de esta ofensiva neoliberal canalizada a través de la UE y de sus
gobiernos, y que traduce el fortalecimiento relativo del capital bancario y de la derecha
politica en la actual coyuntura europea.

Para tener una idea de lo que esté4 en juego, el porqué de la feroz exigencia de ajustes
brutales y el sometimiento casi completo de los gobiernos a la misma, es interesante
exponer algunas cifras de las deudas cruzadas entre la banca europea, empresas y
particulares, de acuerdo al informe trimestral de marzo del Banco Internacional de
Pagos.

Los bancos de Espafia deben 240.000 millones de euros a los de Alemania; 195.811 a
los de Francia; 119.472 a los de Gran Bretafia; 126.000 a los de Holanda y casi 53.000
millones a los estadounidenses. Esta cifra hace palidecer a los acreedores, pues una
suspension de pagos espafiola los llevaria a la bancarrota. Para tener una idea del peso
de esta deuda, hay que tener en cuenta que Grecia debe “s6lo” 43.000 millones de euros
a Alemania y 75.000 millones a Francia. El caso de Italia es, quiza, el mas serio: la
banca y las empresas de la peninsula adeudan 840.000 millones de euros a los bancos
franceses, alemanes, britanicos y holandeses.

Estas son apenas algunas, si bien las mas importantes, de las deudas que enfrentan
bancos y empresas europeas. Y los mayores peligros los enfrentan los bancos de los
paises que son el ee de la UE: Alemania y  Francia.

Hoy por hoy, son los intereses de esa banca la que dicta la politica de ajuste que
propician sus gobiernos en toda Europa. No se trata de una légica econdmica y
financiera neutra o abstracta. Para el Premio Nobel, Paul Krugman, los planes de
austeridad que esta poniendo en marcha la UE son “masoquismo” que no resuelven la
crisis sino que la profundizaran y la extenderan al resto del mundo. Como bien lo ha
experimentado la Argentina en carne propia, esta politica econdmica tiene una logica: la
del capital financiero acorralado y desesperado.
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