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ESPANA
iA POR LAS CAJAS DE AHORROS!

Alberto Montero Soler
Sistema Digital
30-01-2011

El pasado lunes 24 de enero, la ministra de Economia present6 en rueda de prensa las
principales lineas directrices para el saneamiento del sector de las cajas de ahorros.
Basicamente, se centraban en el refuerzo del requisito de ratio de “core capital” hasta el
8%, maés all& de lo exigido en ningun estado europeo, y que seria ain mayor para el caso
de aquellas instituciones que no coticen en Bolsa 0 que no tengan una presencia
significativa de inversores privados.

Esta propuesta de saneamiento de las cajas de ahorros tiene una serie de implicaciones
que no sdlo afectan a la estructura resultante finalmente del proceso de reestructuracion
sino también a su incidencia sobre la evolucion econdémica general.
En primer lugar, implica que las cajas de ahorros se ven abocadas a una carrera frenética
por captar capital que las deja a los pies de los caballos de los especuladores
institucionales: fondos de inversion y de capital riesgo, mayoritariamente, avidos de
beneficios inmediatos por la via del acceso a sus lineas de negocio mas rentables.
En segundo lugar, sorprende que se haya lanzado sin que se conozca con precision cual
es la exposicion al riesgo inmobiliario del sector y, en consecuencia, de qué necesidades
concretas de capital se esta hablando. El anuncio por parte de la ministra de que se
necesitaran en torno a 20 mil millones de euros ya ha sido puesto en tela de juicio hasta
por la Comisién Europea (no digamos por los mercados que, en funcion de la
estimacion del ajuste inmobiliario, barajan cifras que superan los 80 mil millones de
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euros). Mal empezamos si la credibilidad de la propuesta queda en entredicho desde el
mismo momento de su anuncio.

En tercer lugar, la propuesta de recapitalizacion tendra repercusiones evidentes sobre la
concesién de créditos y préstamos por parte del sistema bancario por cuanto cada una de
sus operaciones de activo, en funcion de su tipologia, implica el consumo de recursos
propios. Es decir, se abunda ain mas en la restriccion crediticia de bancos y cajas, con
lo cual vuelve a ponerse de manifiesto que a fuerza de preservar, no ya la estabilidad del
sistema financiero, sino el que éste no asuma siquiera parcialmente las consecuencias de
los riesgos en los que ha incurrido el gobierno esta dispuesto a continuar sacrificando la
recuperacion econémica.

Y, finalmente, tampoco debemos olvidar que aqui no se va a nacionalizar nada, por
mucha retorica que circule al respecto. Si las cajas no pueden acceder al capital
necesario, el Estado entrara en sus consejos de administracion por la via del FROB,
pero no para convertirlo en instituciones publicas sino para sanearlos y venderlos al
mejor postor.

En definitiva, la oportunidad de que la crisis hubiera permitido una reforma del sistema
financiero que deviniera en una mayor presencia publica directa en el mismo desaparece
por completo del horizonte y, de paso, se agravan las condiciones para la recuperacion
economica. ¢Se puede hacer peor?

Alberto Montero Soler (amontero@uma.es) es profesor de Economia Aplicada de
la Universidad de Malaga y puedes leer otros textos suyos en su blog La Otra
Economia.
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